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Dónde se generan los precios que lideran los mercados

I.C. Figuerola-Ferretti Garrigues

Abstract- 

El t&eacute;rmino anglosaj&oacute;n &quot;price discovery&quot; se usa
com&uacute;nmente entre los investigadores para definir la habilidad de los
mercados de desvelar los precios de equilibrio. En este trabajo se realiza una
revisi&oacute;n de la literatura sobre el fen&oacute;meno. La literatura existente
se&ntilde;ala dos l&iacute;neas claramente diferenciadas de estudio: la primera
emplea datos de precios de contado (spot) y de futuros y, la segunda, datos de
microestructura. Ambas persiguen identificar cual de los precios considerados
lidera el mercado. La conclusi&oacute;n principal muestra que el mercado de
futuros lidera al mercado spot y que los mercados m&aacute;s importantes en
volumen de negociaci&oacute;n o mercados dominantes contribuyen al proceso
de determinaci&oacute;n de precios de equilibrio en mayor medida que los
mercados regionales o sat&eacute;lites.
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